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Weiterer Zinsanstieg seit Mitte Februar — kehrt jet  zt mehr Ruhe ein?
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Liubeck, 14. Méarz 2018 : Die Europaische Zentralbank (EZB) hat ihren Ausblic  k in der jingsten
Ratssitzung leicht angepasst. Experten werten diese  n Schritt als Einstieg in den Ausstieg aus
der sehr lockeren Geldpolitik. Die Bestzinsen fur 1 0-jahrige Baufinanzierungsdarlehen haben
erwartete geldpolitische Entscheidungen wie diese b ereits vorweg genommen und sind seit
Mitte Februar von 1,20 auf 1,36 Prozent gestiegen.

Die EZB wagt sich einen kleinen Schritt in Richtung Ausstieg: Die Notenbank verzichtete in ihrer
.Forward Guidance" zum ersten Mal seit 2016 auf die Formulierung, dass sie Umfang bzw. Dauer
ihres Anleihenkaufprogramms notfalls ausweiten wirde. Sie tragt damit dem anhaltenden
wirtschaftlichen Aufschwung Rechnung und erhéhte analog dazu die Wachstumsprognose fir 2018
von 2,3 auf 2,4 Prozent.

Von einer Zinserhéhung ist die Eurozone allerdings noch weit entfernt. Der Leitzins wird laut EZB-
Prasident Mario Draghi fir langere Zeit — weit Gber die Anleihenkdufe hinaus - auf dem aktuellen
Niveau belassen. Die jungsten Inflationsdaten sind aufgrund ricklaufiger Energiepreise schwéacher
ausgefallen. Deutschland erzielte im Februar nur eine Teuerungsrate von 1,4 Prozent, die Eurozone
1,2 Prozent — ein deutliches Indiz gegen eine rasche Zinserhéhung. Als nachstes erwartet der Markt
die Bekanntgabe, dass das Anleihenkaufprogamm im September ersatzlos auslauft. Fir die Sitzung
des EZB-Rats am 26.04. konnte dieser Schritt noch zu friih kommen. Ein Teil der Okonomen rechnet
mit einer Entscheidung fir das Ende des Kaufprogramms im Juni.

Mario Draghi &uRerte dariiber hinaus indirekte Kritik an der US-Regierung. Sie hatte vor kurzem
entschieden, Strafzolle auf Stahl und Aluminium einzufiihren. Ihm geben weniger die Zolle selbst als
mehr der damit verbundene Vertrauensverlust zu denken. Auch die angedachte Deregulierung des
Bankensektors sieht Draghi kritisch. Es kdnnte interessant werden, wie sich die US-Notenbank Fed
bei der nachsten Sitzung am 20./21.03. zu diesen Planen positioniert. Noch spannender wird die
Antwort auf die Frage, ob die Zinsen weiter angehoben werden. Die Fed-Protokolle der letzten Sitzung
enthielten Anzeichen fir eine Erh6hung im Mérz.

Bestzinsen fur Baufinanzierungen setzen Aufwartstre nd fort

.Der Zinsmarkt hat die Entscheidung der EZB bereits vorweg genommen*, beschreibt Jérg Haffner,
Geschaftsfuhrer der Qualitypool GmbH, die Entwicklung seit Jahresbeginn. ,Seit Mitte Februar sind
die Bestzinsen fir 10-jahrige Darlehen noch einmal von 1,20 auf 1,36 Prozent gestiegen. Bei den 15-
jahrigen hat sich die Lage etwas beruhigt. Sie stiegen zeitweise um sechs Basispunkte auf 1,66
Prozent, sind aber Anfang Marz auf 1,60 Prozent zuriickgekehrt. Damit liegen sie auf der gleichen
Zinshohe wie Mitte Februar. Auch auf dem Anleihenmarkt ist seit Ende Februar wieder mehr Ruhe
eingekehrt.”

Die geanderte ,Forward Guidance" der EZB sollte laut Haffner nicht Uberbewertet werden: ,Es sind
sehr kleine, wohl vorbereitete Veranderungen, welche die Notenbank durchfiihrt. Im Vergleich zur Fed
ist es natirlich ein Schneckentempo, das die Europdische Zentralbank bei der Straffung ihrer
Geldpolitik vorlegt. Das ist hauptsachlich auf die schwache Inflation in der Eurozone zuriickzufiihren.
Hier bleibt die EZB skeptisch und hat sogar die Inflationsprognose fiir das kommende Jahr gesenkt.
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Durch den Rechtsruck bei der Parlamentswahl in Italien und dessen mdglichen Auswirkungen auf die
Europapolitik ist ein weiterer Unsicherheitsfaktor hinzugekommen.*

Nun richtet sich die Aufmerksamkeit auf die USA: ,Ein Blick auf die Entwicklung der Anleihen in den
kommenden Tagen kénnte sich auszahlen®“, meint Haffner. ,Es fallt schwer zu sagen, wie stark der
Zinsmarkt die erwartete Zinserhéhung der Fed schon eingepreist hat. Aktuell spricht die Ruhe auf dem
Anleihenmarkt dafiir, dass die geplante Erhéhung bereits berticksichtigt ist. Es sind aber noch ein paar
Tage hin bis zum Fed-Entscheid am 21.03."

Tendenz:

Kurzfristig: leicht steigend
Langfristig: steigend

Uber die Qualitypool GmbH

Die Qualitypool GmbH ist mit mehr als 800 aktiven Maklern einer der fihrenden Maklerpools Deutschlands.
Qualitypool bietet Finanzdienstleistern und Finanzvertrieben professionelle Unterstiitzung bei der Vermittlung von
Baufinanzierungen, Konsumentenkrediten, Bausparlésungen und Versicherungen. Der Vertriebsunterstiitzer
ermdglicht Maklern im Rahmen eines speziell auf ihre Bedirfnisse zugeschnittenen Leistungspakets die neutrale
Beratung ihrer Kunden. Angebundene Makler erhalten direkten Zugriff auf die filhrende webbasierte
Finanzierungsplattform EUROPACE sowie die Versicherungsplattform SMART INSURTECH. Qualitypool ist eine
100%ige Tochter des an der Frankfurter Bérse im SDAX gelisteten technologiebasierten Finanzdienstleisters
Hypoport AG.

Kontakt
Qualitypool GmbH Caroline Scherr
Hansestralle 14 Communications Manager
23558 Liibeck Tel.: 030 /42086 - 1919
Internet: www.qualitypool.de Mobil: 0151 / 5804 - 1522
E-Mail: presse@qualitypool.de
Geschaftsfihrer: Stephan Gawarecki, USt-IdNr.: DE207938067 HRB 4817 Amtsgericht Liibeck

Jorg Haffner



