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Bauzinsen mit leichter Aufwartsbewegung
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Lubeck, 14. Mai 2024: Die Spekulationen vor dem EZB-Entscheid Anfang Juni
schlagen grof3e Wellen. Die Fed scheint hingegen einige Zeit abzuwarten, bevor sie die
Zinsen senken wird.

Eine Vielzahl von Marktteilnehmern geht nach wie vor davon aus, dass die Leitzinsen im
Rahmen der kommenden EZB-Sitzung Anfang Juni gesenkt werden. Qualitypool-
Geschéftsfuhrer Jorg Haffner ordnet die jungsten Entwicklungen ein: ,Von der Notenbank
selbst kamen Hinweise, dass das Inflationsziel von 2,0 % mittelfristig erreicht werden kann,
etwa im Protokoll eines Meetings Mitte April in Frankfurt. Aktuell sammelt die EZB letzte
aussagekraftige Daten, um eine fundierte Entscheidung treffen zu kdnnen. Einige
Notenbankmitglieder haben darauf hingewiesen, dass die Inflation in den kommenden
Monaten noch einmal stagnieren oder leicht steigen kénnte. Fir Bedenken sorgen das
starke Lohnwachstum und der konstante Verlauf der Inflation im Dienstleistungsbereich. Die
Entscheidung fir eine erste Zinssenkung im Juni kdnnte demnach tatsachlich fallen, ist aber
nicht zu 100 % in trockenen Tuchern.*

Die US-Notenbank Fed kdnnte noch langere Zeit nicht an der Zinsschraube drehen. ,Fed-
Chef Powell hat sich wiederholt kritisch zur Entwicklung der US-Inflation gedul3ert, die im
Marz um 3,5 % zum Vorjahr gestiegen ist, meint Jorg Haffner. ,Die Fed mdchte eine
verfrihte Zinswende, bevor sich die Verbraucherpreise dauerhaft dem Inflationsziel
angeglichen haben, um jeden Preis vermeiden. Powell gab im Rahmen des letzten Fed-
Entscheids bekannt, dass eine Wende der Zinspolitik nicht angebracht sei, solange nicht
mehr Gewissheit dartber herrsche, dass sich die Teuerungsrate nachhaltig dem
Inflationsziel nahert. Hinzu kommt der Fakt, dass im Herbst die US-Wahlen anstehen und die
Federal Reserve sich im Vorfeld mdglichst neutral verhalten will. Der Arbeitsmarkt zeigt sich
ebenfalls stark — momentan ist eine baldige Zinssenkung also nicht absehbar.”

Aktuelle Entwicklung der Baufinanzierungszinsen

Die durchschnittlichen Bestzinsen fir Baufinanzierungen stiegen im Verlauf des April
leicht auf 3,07 % bei 10-jahrigen Zinsbindungen bzw. 3,23 % bei 15-jahrigen Zinsbindungen.
Verschiedene Produktpartner erhdhten ihre Finanzierungskonditionen leicht. Bis Anfang Mai
erreichten die Zinsen 3,22 % (10-jahrige Zinsbindungen) und 3,30 % (15-jahrige
Zinsbindungen).

,Die ersten Zinsschritte der Notenbanken waren nach den Spekulationen zu Jahresbeginn
eingepreist®, schaut Jorg Haffner zurtick. ,Jetzt haben negative konjunkturelle Einflisse, vor
allem in den USA, die Euphorie eingebremst und sorgen fir mehr Pessimismus. Nach wie
vor sieht es danach aus, dass die EZB vor der Fed die ersten Zinsschritte unternehmen wird.
Eine ungewohnliche Situation fir beide Notenbanken, welche die Wahrungshiter in ihre
Uberlegungen miteinbeziehen missen. Die Renditen fir 10-jahrige Bundesanleihen
vollzogen zuletzt einen leichten Aufwartstrend, und die Bauzinsen sind leicht gestiegen.
Weitere Tendenzen kdnnen wir im Rahmen des EZB-Entscheids Anfang Juni absehen.*
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Tendenz:
Kurzfristig: leicht steigend
Langfristig: rucklaufig

Ein Foto des Qualitypool-Geschéftsfihrers Jérg Haffner steht unter folgendem Link auf der
Qualitypool-Website bereit: https://www.qualitypool.de/news-und-presse/#f-pressemat
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